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关于私募基金管理人违规案例的通报

近期，北京证监局日常监管中发现，个别私募基金管理人在

业务开展过程中存在违法违规情况。为督导警示辖区私募基金管

理人（以下简称管理人）加强合规管理，现将相关违规案例及监

管要求通报如下。

一、典型问题通报

（一）基金募集环节

1.基金未备案：有的管理人管理的产品以私募基金名义募集

资金或者实际开展了私募基金业务，但未在基金业协会备案，该

情况违反了《私募投资基金监督管理暂行办法》（以下简称《暂

行办法》）第八条之规定。

2.合格投资者人数超出限制：有的管理人存在向合格投资者

之外的个人募集资金，为单个投资项目设立多只私募基金，投资

者人数累计超过《中华人民共和国合伙企业法》规定的特定数量

的情形。上述行为违反了《暂行办法》第十一条、第十四条之规

定。

3.向投资者承诺收益：有的管理人的股东与基金投资者签署

回购协议类文件，变相向投资者承诺最低年化投资收益，违反了

《暂行办法》第十五条之规定。



（二）基金投资环节

1.不按照基金合同约定进行投资运作：有的管理人管理的基

金存在违反基金合同约定的投资比例要求，且未在规定时间内调

整的情况，违反了《关于加强私募投资基金监管的若干规定》（以

下简称《若干规定》）第九条第（八）项之规定。

2.未履行关联交易决策程序：有的管理人开展关联交易事前

未按基金合同约定履行决策程序，事后未及时向投资者充分披露

信息，违反了《若干规定》第十一条、《暂行办法》第二十三条

第（九）项之规定。

3.将其他财产混同于基金财产从事投资活动：有的管理人存

在将不同基金财产混同运作，且将其他外部资金混同于基金财产

从事投资活动的情形，违反了《暂行办法》第四条、第二十三条

第（一）项之规定。

4.挪用基金财产：有的管理人存在关联方占用基金财产，基

金向管理人股东出借资金的情形，违反了《暂行办法》第二十三

条第（四）项之规定。

（三）基金管理环节

1.未恪尽职守、谨慎勤勉地履行管理职责：有的管理人在基

金投资后未按照相关投资协议约定及时办理工商确权、监控资金

用途、未关注到项目公司及相关方的违约行为并及时采取措施维

护基金合法权益，违反了《暂行办法》第四条之规定。

2.未按基金合同约定进行信息披露：有的管理人在基金管理

过程中存在未按照基金合同约定进行信息披露的行为；有的管理

人未向投资者披露涉及底层标的重大风险信息。上述行为违反了



《暂行办法》第四条、第二十四条之规定。

3.未能妥善保存相关资料：有的管理人未能妥善保存基金投

资交易方面的记录及相关资料，违反了《暂行办法》第二十六条

之规定。

（四）基金退出环节

1.未按合同约定办理基金赎回：有的管理人在基金合同约定

了赎回开放日、投资者提出了赎回申请的情况下，未按照基金合

同约定为投资者办理基金赎回，违反了《暂行办法》第四条之规

定。

2.未按合同约定的方式进行收益分配：有的管理人未按照基

金合同约定的方式在合伙企业执行事务合伙人和其他投资者之

间分配收益，违反了《暂行办法》第四条之规定。

二、监管要求

对于上述案例反映出的违规问题，我局现对辖区私募基金管

理人作出如下合规提示：

1.在基金募集环节，管理人应当在私募基金募集完毕后及时

办理备案，不得向合格投资者以外的单位和个人募集或转让，单

只私募基金的投资者累计不得超过法律规定的人数，相关主体及

其从业人员不得向投资者承诺投资本金不受损失或者承诺最低

收益。

2.在基金投资环节，管理人应当按合同约定进行投资，对关

联交易履行基金合同约定的决策程序并及时向投资者披露相关

信息，不得将私募基金财产用于经营或变相经营资金拆借、贷款

等业务，不得将管理人固有财产或者他人财产混同于私募基金财



产从事投资活动，不得侵占、挪用基金财产。

3.在基金管理环节，管理人应当恪尽职守，履行诚实守信、

谨慎勤勉的义务，按合同约定开展信息披露，妥善保存与私募基

金财产管理业务活动相关的资料。

4.在基金退出环节，管理人应当充分履行管理人职责，维护

投资者的合法权益，按照合同约定办理基金赎回、开展收益分配

和基金退出清算工作。

辖区各私募基金管理人须结合自身情况：一是对照上述违规

案例和监管要求，对私募基金募、投、管、退各环节的规范运作

情况进行自查，对发现的违规问题主动整改。二是加强对《私募

投资基金监督管理条例》《暂行办法》《若干规定》等私募基金领

域法律法规及规范性文件的学习，督促全体从业人员牢固树立合

规意识。三是主动加强内控管理，将合规要求融入业务开展各流

程，确保合规开展业务、充分履行管理职责。

下一步，我局将继续不定期通报违规案例，推动提升辖区私

募基金管理人合规管理能力，促进辖区私募基金行业健康稳定发

展。


